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摘要 

 

油脂油料一周新闻热点新闻资讯概述： 

国际 1. （大豆）美国农业部发布的油籽压榨月报显示，2016 年 10 月份大

豆压榨量为 528 万吨或 1.76 亿蒲式耳，相比之下，9 月份的大豆压榨

量为 415 万吨或 1.38 亿蒲式耳，上年同期为 510 万吨或 1.7 亿蒲式耳。

10月份毛豆油产量为 20.3 亿磅，环比增加 25%，同比增加 3%。精炼豆

油产量为 15.4 亿磅，环比增加 13%，不过同比减少2%。10 月份油菜籽

压榨量为 21.5 万吨，上月为 21.3 万吨，上年同期为 9.9 万吨。毛菜

籽油产量为 1.79 亿磅，环比减少 2%，不过同比增加 119%。精炼菜籽

油产量为 1.69 亿磅，环比减少 3%，同比激增 104%。 

2. （大豆）农业部(USDA)周一公布的数据显示，截至 2016 年 12 月 1

日当周，美国大豆出口检验量为 1,910,189 吨，前一周修正后为

2,229,018 吨，初值为 2,090,724 吨。2015 年 12 月 3日当周，美国大

豆出口检验量为 1,779,351 吨。 本作物年度迄今，美国大豆出口检验

量累计为 26,054,496 吨，上一年度同期 21,938,590 吨。  

3.（油菜籽）据澳大利亚农业资源经济科学局（ABARES）周二发布的

作物季度报告显示，2016/17年度澳大利亚油菜籽产量将达到360万吨，

比上年提高 22%。如果预测成为现实，这将是历史上的第三产量高点。 

4.（棕榈油）据雅加达邮报援引印尼棕榈油生产商协会（GAPKI）主席

Joko Supriyono 称，2017 年印尼棕榈油产量可能达到 3500 万吨，比

2016 年的产量增长 16%，因为厄尔尼诺现象带来的影响将于年底消失。                 

5.（大豆）美国农业部将于周五发布 12月份供需报告。路透社的调查

显示，分析师平均预计 2016/17 年度全球大豆期末库存为 8131 万吨，

预测范围位于 7810 万吨到 8300 万吨。作为对比，美国农业部 11月份

预测 2016/17 年度全球大豆期末库存为 8153 万吨，2015/16 年度的期

末库存为 7707 万吨；分析师平均预计 2016/17 年度美国大豆期末库存

为 4.7 亿蒲式耳，预测范围位于 4.28 亿到 5亿蒲式耳。作为对比，美

国农业部11月份预测2016/17年度美国大豆期末库存为4.8亿蒲式耳，

高于 2015/16 年度的 1.97 亿蒲式耳。 

6.（油菜籽）据加拿大统计局发布的最新报告显示，2016 年加拿大油

菜籽产量预计为 1840 万吨，基本上与上年持平。2016 年加拿大油菜籽

平均单产预计达到创纪录的 42.3 蒲式耳/英亩，打破 2013 年创下的前

期历史纪录 40.6 蒲式耳/英亩。不过收获面积减少6.6%，为 1920 万英

亩。    

报告呈现中性  美豆震荡为主 
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7.（大豆）南美农业专家迈克•科尔多涅博士（Michael Cordonnier）

发布的最新报告显示，2016/17年度巴西大豆播种工作已经完成近 90%，

相比之下，上年同期为 88%，五年平均进度为 85%。目前还有南里奥格

兰德州尚未完成播种工作，目前当地的大豆播种工作完成了 75%。 

国内 1.（大豆）日前，国家质检总局下发了试行进口大豆期货交割检验检疫监

管改革措施，修订了原《进口大豆期货交割检验检疫监督管理要求》，此

项改革措施的推出，将在政策层面为黄大豆 2号期货活跃奠定坚实基础，

为企业在交割时提供便利条件、开辟“绿色通道”，使企业能够在有效监

管下灵活地参与进口大豆的期货交割，更好满足其大豆保值需求，进而增

强国内企业在大豆国际市场的话语权。 

2.（大豆）国家粮食局发布的最新统计数据显示，截至 11 月 30日，主产

区累计收购中晚稻、玉米和大豆 7023 万吨，较前五日收购量增加 979 万

吨，较去年同期收购量减少 592 万吨。黑龙江等 7 个主产区累计收购大豆

66 万吨，较前五日收购量增加 17 万吨，较去年同期收购量增加 26 万吨。 

3.（大豆）海关总署 12月 8 日公布，11月份进口大豆 784 万吨，10 月份

进口大豆 521 万吨，1-11 月份大豆进口总量为 7424 万吨；去年同期累计

为 7257 万吨，同比增加 2.3% 。中国 11月份进口食用植物油 51万吨，10

月份进口食用植物油 31 万吨，1-11 月份食用植物油进口总量为 476 万吨；

去年同期累计为 599万吨，同比减少 20.5% 。 

4.（大豆）12 月 1 日起，中储粮大豆轮换粮收购价格上涨，其中：内蒙古

莫旗、大杨树直属库收购国标三等大豆价格提至3670元/吨，较前期的3560

涨 110 元/吨；北安直属库 3720 元/吨，涨 140 元/吨；嫩江直属库 3700

元/吨，涨 140 元/吨；北安直属库 1.86 元/斤，涨 140 元/吨；齐齐哈尔

讷河直属库 3660 元/吨，涨 100 元/吨；吉林敦化直属库 3700-3760 元/吨，

较前期的 3640 涨 60-120 元/吨，其蛋白豆收 3800 元/吨。各粮库价格上

调带动了东北市场价格上涨。 

 

美盘：美豆本周周线收复上周跌势收阳，供需报告基本符合市场预期，美豆

上破 1050 后有望维持盘整。 

内盘：豆粕本周走势波澜不惊，美豆的震荡加上国内猪肉进口的持续增加对

期价承压，紧缺得到缓解，1705 周 K 线收上影阳线，日内可以 2900 为多空分水

上多下空操作。菜粕库存偏紧支撑现货价格，但期价 1705 表现平平，日内 2400

之上多单可继续持有。国产大豆现货牛气支撑期价持续走强，1705 重心上移收阴

线，4000 之上多单可继续持有。 

菜籽油本周拍卖持续火爆，但利多支撑已然逐渐淡化近弱远强格局凸显，本

周略显涨势乏力，1705 合约五日线之上多单可继续持有。马棕站稳 3000 整数大

关，加上内外价格持续倒挂，对国内价格撑底，1705 多单依托 6200 整数大关可

继续持有。 
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图 1、油脂油料一周涨跌幅度                               

 

数据来源：WIND 资讯 南华研究                               

图 2、油脂油料近一月涨跌幅度                               

 

数据来源：WIND 资讯 南华研究    

农产品本周整体调整，前期不温不火的大豆竟成为成为最抗跌的品种，所谓

捧得越高摔得越惨，菜油本周成了下跌“状元”，整体强弱次序排列为大豆>豆粕>

棕榈油>豆油>菜粕>菜籽油。月度涨跌来看大豆本周涨势牛气排次提前，豆粕依旧

最弱，整体强弱次序排列为菜籽油>大豆>菜粕>豆油>棕榈油>豆粕。 
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一、 拉尼娜异常天气监测情况 

图 3：太平洋海水异常温度监测                          图 4：厄尔尼诺发生概率预测指数 

 

 

资料来源：NOAA 南华研究 

 

拉尼娜在 8 月下旬宣告形成，到了 11 月末太平洋海温异常指数仍在-0.5℃之下，

最低行至-0.9℃。从目前南美巴西和阿根廷播种前天气来看，未有显示干旱少雨状况，

马来西亚所处的东南亚此时也未有高温多雨的迹象。从历史异常天气对作物影响的时间

来看一般会延长半年左右，那就意味着 2017 年 2 月在巴西大豆生长的重要时间节点有

可能对价格产生影响，需继续关注天气变化。 

二、 国内大豆压榨量及豆粕库存一览 

1、豆粕需求不济，因供需两不振 

图 5: 大豆压榨量及开机率                     单位：吨  图 6：豆油商业库存                单位：吨 



 

 

  油菜籽系列周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 5 

  
资料来源：WIND 资讯 南华研究 

截止 12 月 9 日，我国港口大豆库存为 652 万吨，环比上月减少了 0.7％，12 月 2

日全国压榨大豆量为 181 万吨，照比上周减少了 1.49 万吨，较上月增加了 9.57 万吨；

油厂开机率为 55.1％，较上周减少了 0.45个百分点，较上月增加了 2.92 个百分点。截

止 12 月 4 日，油厂豆粕库存照比上周增加了 0.08 万吨至 39.44 万吨，为本年度二季度

以来最低库存，环比上月减少了 20.36％；未执行合同增加了 63.98 万吨至 493.96 万吨，

环比上月增加了 29.78％。 

本周豆粕走货速度放缓，物流紧张得到缓解，但美豆出口依旧强劲，因此国内受到

支撑。本月大连大豆现货价格持平上月在 3700 元/吨，豆粕现货照比上月上涨了 220 元

/吨至 3470 元/吨，豆油现货整体上涨了 480元/吨至 7180 元/吨，预计短期依旧粕弱油

强走势。 

 

 

2、油菜籽进口成本与现货报价价差缩小 

图 7:油菜籽进口成本与国内现货报价价差  单位：元/吨    图 8：油菜籽月度进口量               单位：万吨 
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资料来源：WIND 资讯 南华研究 

本周进口菜籽现货照比上周反弹了 125.94 元/吨，环比上月上涨了 283.39 元/吨至

4135.08 元/吨，而国内菜籽本月在供应趋紧的带动下上涨了 238.46 元/吨至 4530.77

元/吨，内外价差缩小了 44.93元/吨至 395.69 元/吨，内外菜籽均有反弹，但进口菜籽

显然势头更猛，因此价差持续缩小。 

10月份我国进口油菜籽6.1万吨，远低于上月的19.4万吨和去年同期的36.5万吨， 

2011 年 6 月份以来最低水平。2016 年 1~10 月进口总量为为 295.75，同比去年同期的

446.98 减少 33.8％，主要因为之前进口加拿大菜籽杂质标准的政策迟迟没有确定，企

业为避免政策风险而减少订购四季度到港的菜籽，支撑国内菜籽油价格。10 月份我国进

口菜籽油 5.4 万吨，低于上月的 5.8 万吨，但高于去年同期的 4.4 万吨，1-10 月份累计

进口菜籽油 56.5万吨，低于去年同期的 60 万吨，6-8 月份进口 4季度菜油利润较好，

国内贸易商采购了部分菜油，预计未来两个月月均到港还将在 5万吨左右。 

 

3、菜粕价格本周下滑，后期预计走平                                     

图 9：菜粕现货价格                     单位：元/吨   图 10：菜粕库存与油厂未执行合同 



 

 

  油菜籽系列周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 7 

  
资料来源：WIND 资讯 南华研究                              

图 11:豆粕与菜粕、DDGS 价差对比                     图 12：DDGS 月度进口量               单位：万吨 

  
 

本周全国菜粕均价照比上周微跌了 5.29 元/吨至 2474.12 元/吨，照比上月反弹了

112.94 元/吨。沈阳加籽粕（加拿大菜粕）报价上涨了 100 元/吨至 2600元/吨；上海加

籽粕现货报价上扬了 130 元/吨至 2550 元/吨，江苏国产菜粕现货报价上涨了 80 元/吨

至 2480 元/吨，湖北国产现货报价上行了 130 元/吨至 2480 元/吨，贵州报价走高了 110

元/吨至 2460 元/吨，合肥现货报价反弹了 80 元/吨至 2480 元/吨，成都报价上扬了 150

元/吨至 2450 元/吨。截止 2016 年 12 月 4 日，油厂菜粕库存照比上月减少了 0.85 万吨

至 0.2万吨，减幅为 81％；未执行合同增加了32.45万吨至 50.55 万吨，增幅为 179.3％，

看出菜粕库存的锐减因油厂远期合同暴增，而菜籽目前港口库存较高，但由于压榨利润

不高导致开机率低，油厂无销售压力，以执行远期合同为主，对 1705 合约支撑较强。  
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10 月份我国进口 DDGS 13.5 万吨，低于上月的 27.2 万吨，去年同期为 66 万吨。1-10

月份我国累计进口 DDGS283.3 万吨，同比下降 52.3%，四季度 DDGS 进口预计难有增加，

需求有望转向豆粕菜籽粕。 

目前国内豆粕现货价格 3450~3550 元/吨，菜粕现货在 2400~2500 元/吨，豆菜现货

均价价差在 1012.82 元/吨，照比上月扩大了 69.24 元/吨，二者的期价价差却照比上月

缩窄了 212 点至 487，可看出现货方面是豆强菜弱偏强，但期价却是菜强豆弱，造成这

种差距的原因是尽管菜粕目前国内库也降至趋零，未执行合同很多，但由于冬季为水产

养殖淡季，未执行合同期限一般较远，加上替代品 DDGS 进口锐减，因此粕类需求主要

集中在豆粕上。豆粕尽管需求较好，但美豆的不给力，加上国内今年进口猪肉大增，导

致需求承压，油强粕弱也是豆粕期价较低的诱因。菜粕与 DDGS 价差缩窄了 91.97 元/吨

至 284.05 元/吨，现货仍是结构为豆粕＞DDGS＞菜粕。 

 

三、 菜油现货以及抛储情况解析 

1、菜油临储成交及现货情况 

图 13:12 月 7 日菜籽油交易分省情况       单位：吨      图 14：菜油 10 月 12 日以来抛储量价   单位：元/吨 

  
资料来源：WIND 资讯 南华研究 

12 月 7 日国家临时存储菜籽油竞价销售交易会顺利结束。2016 年 11 月 23 日临储

菜籽油销售计划 100110 吨，其中 2012年 48128 吨，2013 年 51982 吨，全部成交，最高

成交价 7050 元/吨，最低成交价 5400 元/吨，成交均价 6570 元/吨。 

本周的拍卖情况来看延续火爆，2013 年的菜籽油已经全面亮相，湖北地区成交均价

超过 7400 元/吨，云南省成交均价超过 7500元/吨，成交均价照比上周的 7034 元/吨高

出 138.5 元/吨，预计在年前拍卖将继续维持火爆。 

本周全国菜油现货均价照比上周下跌了 31.25 元/吨至 7556.25 元/吨，照比上月反

弹了 680 元/吨。四川菜油报价上涨了 600 元/吨至 7650 元/吨；贵州菜油报价上行了 500
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元/吨至 7500 元/吨，湖北菜油报价走高了 750 元/吨至 7750 元/吨，而安徽报价反弹了

600 元/吨至 7500 元/吨一线，江苏报价上涨了 620元/吨至 7550 元/吨。抛储的成交旺

盛推动现货继续飙升，菜籽油后市有望继续走强。 

3、油粕比和三大油脂价差对比 

图 15:油粕比六年对比                                  图 16：三大油脂对比 

  
资料来源：WIND 资讯 南华研究 

 

国内豆油豆粕比目前反弹至 2.454 附近，环比上月反弹了 0.126个百分点，因本周

豆油走势坚挺，比值继续上扬。 

本周油脂均高位滞涨，棕榈油反而成为最抗跌的品种。菜油与豆油价差缩窄了 76

个点至 424，与棕榈油价差缩窄了 174 个点至 1240，豆油跟棕榈油价缩窄了 98 个点至

816。油脂集体回落可单边逢低买入， 
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四、 总结及后市预测市预测 

图 17、郑州菜粕 1705 日线走势图 

 

资料来源：WIND 南华研究 

图 18、郑州菜籽油 1705 日线走势图 

 
资料来源：WIND 南华研究 

 

豆粕本周走势波澜不惊，美豆的震荡加上国内猪肉进口的持续增加对期价承压，紧

缺得到缓解，1705 周 K 线收上影阳线，日内可以 2900 为多空分水上多下空操作。菜粕

库存偏紧支撑现货价格，但期价 1705 表现平平，日内 2400 之上多单可继续持有。国产

大豆现货牛气支撑期价持续走强，1705重心上移收阴线，4000 之上多单可继续持有。 
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菜籽油本周拍卖持续火爆，但利多支撑已然逐渐淡化近弱远强格局凸显，本周略显

涨势乏力，1705 合约五日线之上多单可继续持有。马棕站稳 3000 整数大关，加上内外

价格持续倒挂，对国内价格撑底，1705多单依托 6200 整数大关可继续持有。 
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